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Nos termos do relatério final apresentado pelo Pregoeiro Oficial e
observado parecer da Assessoria Juridica, referente ao Pregdo Presencial
n°® 00013/2021, que objetiva: Aquisicdes por compras de Pneus, de
fabricacdo Nacional, destinados a Veiculos leves, médios e pesados
pertencentes a Prefeitura Municipal e aos Fundos Municipais de Saude e
Acéo Social, exercicio 2021; HOMOLOGO o correspondente procedimento
licitatério em favor de: ANTONIO MARCELO PEIXOTO DE MENDONCA —
EPP - R$ 29.310,00; CARNEIRO DO NASCIMENTO COM DE PGS P/VEIC
AUTOMOTORES LTDA-ME - R$ 49.740,00; NORCOL NORDESTE
COMERCIO E SERVICOS LTDA - R$ 131.336,00. Ficam as empresas
vencedoras do certame convocadas para assinaturas dos respectivos

Termos de Contratos, conforme instrumento convocatorio.
Cuitegi - PB, 02 de Junho de 2021.
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1 Introdugdo

O presente documento tem como diretriz a fomentagdo da politica de
investimento a ser adota durante o ano de 2021, sendorespaldada pela Resolugdgo CMN
n’ 3922 de 25 de novembro de 2010 alterada pela Resolugdo n’ 4.604 de 19 de outubro
de 2017 e posteriores alteragdes, aprovada pelo érgio superior de supervisioe deliberagdo
por meio de seu colegiado deliberativo.

Assim, o Instituto de Previdéncia municipal de Cuitegi— IPMC registra sua
formalidade legal que lastreia todo o processode tomada de decisdo relativa aos
investimentos do instituto, sendo utilizada como ferramenta de garantia de
conservadorismo ebusca a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro entre os
seus ativos e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de
gestao de risco fundamentam aelaboragio destaPolitica. O principal fundamento a ser
adotado para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se aanalise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de suas obrigacGes, levando-se em
consideracdo o valor dos ativos disponiveis a investimentos com a devida protecio da
inflagdo no tempo e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de atender os objetivos do RPPS em
relagdo a gestao da alocacio dos seus ativosde investimentos, manter um perfil de
transparéncia, solidez comos érgaos reguladores e obrigagdo com os compromissos
assumidos do plano. Para tanto o presente documento é estruturado com basenas
mudangas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e o
atual cendrio econémico.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais 6rgios envolvidos.
na gestdo dos recursos uma melhor definicio dasdiretrizes basicas e dos limites de risco
a que serdo expostos acarteira de investimentos. Essa carteira sera norteada pela meta
estabelecida para as aplicagdes dos recursos do RPPS limitada aomaximo de 5,87% a.a.
de ganho real. Assim a adequaGdo da carteiraaos ditames legais e a estratégia de
alocaggo de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa politica de
investimentos durante o periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021.

No intuito de alcancar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de

investimentos do RPPS, a estratégia deinvestimento prima pela sua diversificacio entre

os niveis de classe de ativos de renda fixa, renda varidvel e imévels, os ativos de

investimentos, bem como a verificacio a respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade

auferida e prometida, volatilidade e verificagso quanto a regulagao desses ativos perante

0s 6rgdos reguladores ANBIMA, CVM e Tesouro Nacional entre ——ngd
Fi

ML

RUA NOSSA SENHORA DO ROSARIO, 35 CENTRO CUITEGI — PB CEP, 58208—000
CNPJ 01.966.584/0001-—17




DIARIO OFICIAL DO MUNICIPIO DE CUITEGI/PB

EDICAO N° 92 e 02/JUN/21

ESTADO DA PARAIBA

INSTITUTO DE PROVIDENCIA MUNICIPAL DE CUITEGI/PB

outras questdesf visando, a otimizagdo do tridngulo crédito, liquidez e retorno do
E

total apli io

que a politica de investimentos adota

p
como premissa umapolitica conservadora, adequado aos atuais niveis de risco do RPPS

tanto no curto e médio prazo, mas, pri no longo pr

financeiro-atuarial.

ao equilibrio

2.2. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdesde Investimento e
Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende osseguintes 6rgios para

tomada de decisSes deinvestimento:

Conselho Municipal de Previdéncia - CMP

> Decidir sobre a macro
de alocagdo adotad ;

de ativos, o modelo

> Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dosrecursos garantidores dos planos de
beneficios;

> Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total dacarteira) a ser
conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;

> Determinar o percentual maximo do total de ativos dosplanos a ser
gerido como carteira prépria;

> Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;
> Aprovar os critérios para selecdo e avaliagio de gestor(es) de recursos
dos planos, bem como o limite maximo de remuneragdo dos referido(s)

gestor(es);

> Aprovar ou definir os pardmetros a serem utilizados para a macro
alocagso;

> Decidir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos
de renda fixa e/ouvariavel;

> Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser
conferido a cada administrador/gestor;

RUA NOSSA SENHORA DO ROSARIO, 35 CENTRO CUITEG] — PB CEP, 58208—000
CNPJ 01.966.584/0001—17

S,

ittty
g

ESTADO DA PARAIBA
INSTITUTO DE PRESIDENCIA MUNICIPAL DE CUITEGLPB

Propor modelo para atribuicdo de limite de créditobancéri

P Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacdo
vigente e propor quando necessario,planos de enquadramento,

> Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integragao
e manuten¢do no dmbito das carteiras,

>  Aprovar os procedimentos a serem utilizados nacontratacdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) derenda fixa e/ou variavel,

> Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista,
comparando comosr obtidosem perfil Ih a
carteira atual, mensalmente e;

> Aprovar os critérios a serem adotados para a selegdode gestor(es).

Comité de Investimentos - COI

> Analisar o cendrio macroecondmico, politico e as avaliagbes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis
reflexos no patriméniodos planos de beneficios administrados pelo RPPS

> Propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de
investimentos para um determinado periodo;

> Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsio
ou ocorréncia de fatos j ai que venham,
direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

> Analisar os resultados da carteira de investimentos mensalmente do
RPPS,

> Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragio da politica de
investimentos do RPPS;

> Acompanhar a execugéo da politica de investimentos doRPPS,
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O Comité de Investimentos pautara suas decisdes pela legislagdo pertinente aos Regimes
Préprios de idé Social,pelas do Conselho Monetario i sobre
o tema, e pela Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Municipal de
Previdéncia.

3. Cendrio Macroeconémico

3.2. Economia Internacional

Além do aspecto humano, relacionado a perda de vidas e as consequéncias
pessoais do i social, o das ias dos paises avangados no
segundo trimestre & eloquente quanto ao impacto da Covid-19. O produto interno bruto
(PIB) americano do segundo trimestre caiu 9,1% (—31,9% anualizados) emrelagao ao
trimestre anterior. Na Area do Euro (AE), a queda foibem maior, de 12,1%, e no Jap3o,
de 7,8%.

Apesar de dramaticas, essas quedas refletem o passado - especificamente, o

momento do impacto da ia, quando a 4o dos e as medidas de
isolamento social estavamem seu auge. C em maio, e o
rel i restritivas a observa-se uma forte recuperagdo dos

es da id ica - no caso dos indicadoresde consumo nos Estados

Unidos, até mesmo superando os niveis pré-Covid-19.

O estimulo para a dos ocios reflete, em boa medida, as politicas
monetiria e fiscal bili para mitig efeitos da sobre a o
emprego, a renda e o crédito. As expectativas, captadas pelos indicadores de confianca,
recuperaram-se a partir de maio, mantendo-se em patamaresfavoraveis desde entdo.
Os mercados de ativos tém refletido o aumento da liquidez e do apetite por ativos de
risco. No entanto,0 aumento das taxas de transmiss3o do novo coronavirus em pafses
e/ou regiGes localizadas e o impacto da retirada de alguns estimulos fiscais ainda tornam
incertaa de ca0 idadospr deati daprépria
atividadeeconémica.

A recente revisao pelo Fundo Monetario Internacional (FMI) das projecées para
a economia mundial refletiu, relativamente aquelas divulgadas em junho, uma visdo
moderadamente mais otimista no curto prazo, a0 mesmo tempo que reconhece o aumento
da incerteza em relag@o ao futuro. De acordo com essas projegdes mais recentes,a queda
do P18 mundial em 2020 ser4 menor que a projetada em junho: -4,4%, ante -5,2% na
projecdo anterior. Para 2021, as projecdes correspondentes sdo 5,2% e 5,4%,
respectivamente. A
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revisdo do crescimento de 2020 reflete quedas menores - mas nem por isso menos
draméticas — que as previstas para o segundo trimestre, principalmente nos paises
avangados, assim como os sinais de forte crescimento no terceiro trimestre. O
crescimentomaior que o previsto da China no segundo trimestre també&m contribuiu
para a revisdo do crescimento da economia mundial em 2020.

3.2.Economia Nacional

Em novembro no Brasil assim como na regido da zona do Euroe os EUA vem
registrando um aumento considerado de casos no que jasechama de “segunda onda” do
COVID-19. a das pautas r areformas e ajuste fiscal no
curto prazo,com endosso ainda das declarages otimistas sobre a agenda liberal do Ministro
da Economia, Paulo Guedes animam os investidores de forma geral e o ano tende a
terminar com uma perspectiva otimistapara 2021 nio s6 por esse fator, mas também
pela chegada da implementacdo da vacina contra o corona virus, contudo ainda simum
grande desafio estar porvir no sentido de retomar a trilha docrescimento econémico.

Alguns indicadores nos levam a acreditar que a economia brasileira terd uma
batalha de gigante a enfrentar no sentindo deajuste fiscal direcionado a fomentagdo de
emprego e renda para opais, 0 IPCA registrou a maior variagio do ano fechando outubro
em 0,86% o que j3 era de se esperar com a expectativa da inflagiotentar voltar ao
patamar do centro da meta inflacionaria, a inddstria registrou 0 32 menor desempenho
dede de junho fechandosetembro em 2,6 p.p, o comércio praticamente ficou no “zero a
zero” fechando 0,6 p.p © menor patamar desde maio, servigos fechando em 1,80 p.p com
© menor patamar desde junho e acompanhando esses indicadores no nivel de desemprego
bate recorde com o maiorpatamar desde 2018 quando registrou 13,10% como taxa de
desemprego, hoje segundo o PNAD a taxa de desemprego da economiabrasileira esta
em 13,30%. Com esse cendrio o ministério da economia precisa acima de tudo passar
confianga e suporte necessario para que aos olhos do investidor esse cenario seja apenas
uma passagem obrigatéria da economia brasileira perante ocontexto da satide humana
atual e também como reflexo do atual clima organizacional mundial a Politica monetaria
atual néo enxerga alguma movimentagdo nataxa basica de juros no curto prazosem que
haja um esforgo fiscal de efeitos efetivos no atual panorama econémico.

Assim o grande movimento visto na politica monetaria até entao esta pautada
na compra de venda de délar no controle da disparada da moeda visto os impasses na

ia mundial e as eleicdes americanas a j4 declarada
vitériade Jhon Biden, abertamente questionada pelos Republicanos na voz
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da autoridade maior Donald Tru*pf Vem como resposta a uma serie de posturas
adotadas pelo governo Norte Americano nos Gltimos 4 anos para seus governados bem
como para com algumas liderangas mundiais. A proposta do governo Democrata tem
viés social com umpotencial gigantesco a respeito da postura do perfil das novas
liderancas globais visto que a vice presidente tem histérico de firmeza e boa lideranca
na figura de Tia Kamala, primeira mulhernegra a chegar a vice presidéncia dos EUA.
Contudo isto foi computado como efeito negativo para o governo brasileiro visto que o
atual pr Jair Bol: éum do Pr Trump e isso pode afetar
também a reeleigdo para o préximo mandato.

4. Projegdo do BACEN dos préximos anos

Na reunido do Copom — Comité de Politica Monetaria, realizada no dia 16 de
setembro, a taxa Selic foi mantida no menor patamarhistérico, de 2,00% a.a. O comité
em um patamar abaixo do centroda meta (3,75%), estimulando a permanéncia dos juros
baixos por muito tempo. Quanto a questdo fiscal o comité enfatizou a necessidade da
manutencio da agenda de reformas.

Mercado novembro de 2020
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Fonte: Banco Central do Brasil.

5. Modelo De Gestao

O IPMC, nos termos da Resolugdo 3.922/10 e alteractes dada pela Resolugdo n’
4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriores alteragdes, fard a gestao dasaplicagdes de
seusrecursos por meiopréprio ficando com a responsabilidade do montante.

O instituto tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria,
de acordo com os critérios estabelecidosna Resolugdo n’ 4.604, de 19 de outubro de
2017 e pela Portaria MPS n’ 519, com suas alteragbes, para orientagdo em relagdo ao
seu portfélio, avaliagéo e emissio de nota técnica correlata aosseus investimentos e
principais riscos ao qual esta exposto.
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Sempre serdo considerados aspectos como a preservacio do capital, os niveis de
risco adequados ao perfil do IPMC, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, e a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de
investimentos ndo sé focada no curto e médio prazo, masprincipalmente, no longo
prazo.

6. Objetivos de Alocagdo dos Recursos

6.1.  Objetivos

Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivodo IPMC obedecendo &
meta de:

> Meta atuarial: 4,94% ao ano + variagao do IPCA, projetada para 2021 de
3,22% aoano, totalizando uma metade rentabilidade anual de 8,32%.

6.2.  Justificativa do Indexador

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA indice oficial da inflago brasileira
estd a caminhar na trajetoria da estabilizagdo e girar em torno da meta estipulada pelo
CMN em inflagio de 4% (centro da meta), com intervalo de tolerdncia de menos um e
meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2’ do
art. I do Decreto n’ 3.088,de 21 de junho de 1999.

6.3.  Aderéncia da Politica

Consiste ematender operfil do passivo atuarial e encontraro melhor caminho para
tomada de decisdo estratégica da alocagio do ativo do plano visto a obrigacio exigid.
pela meta atuaria, evitando a incidéncia de custos adi is, ou seja, a st
de déficits técnicos ed deobrigacdes.

Nesse sentido a politica de investimento prima por ativos que estimar superar a
inflagdo vigente e tenham liquidezsuficiente para honrar as obrigagdes do plano. Portanto
escolhemoso Indice de Preco ao Consumidor Amplo — IPCA atual indice de inflagdo como
o indice de referéncia.

A portaria MF n’ 464/18 e a portaria MF n’ 12.233/20 determinaram uma nova
forma de auferir a meta de investimento a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS.
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “dever4 ter, como limite
méximo, o menor percentual dentre os seguintes:

T Do valor esperado da r de futura dos im dos ativos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimento
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

X Dataxa de juros pardmetro cujo da Estrutura aTermo de Taxade Juros Média seja
© mais préximo a duragio do passivo do RPPS.”

Para apurar a rentabilidade esperada a que se refere o item| acima, a Inove
C ia Atuarial e previs idria, elab trés cendrios para meta de rentabilidade
futura considerando aprojegdo da taxa Selic feita pelo banco central para estimar o
retorno da renda Fixa e as médias de rentabilidades do Ibovespa, IFIX e IVVB11 dos
dltimos anos para a renda varidvel. A seguir,temos os trés possiveis cendrios de
retornos para os investimentos:

Investimento Indicador Conservado Moderad Agressivo
r o
Renda Fixa Selic 80,00% 70,00% 60,00%
1BOV 10,00% 20,00% 30,00%
Rendavariavel IFIX 5,00% 5,00% 5,00%
IVVB11 5,00% 5,00% 5,00%
Rentabilidade esperada 4,94% 5,71% 6,49%

Levando em consideracdo os investimentos passados do RPPS, adotamos como
conservador. Sendo, portando, sua meta aquiconsiderada de 4,94%.

Ja a “durag3o do passivo”, a que se refere o item Il acima,calculada na Avaliagio
Atuarial de 2020 (data-base 2019) realizada pela Inove Consultoria Atuarial e
previdenciaria, contratada paraeste fim, é de 16,57 anos. Tomando como base o anexo |
daPortariaMF n’12.233/20, encontramos o valor de 5,41%.

Considerando, portanto, que ameta atuarial aser perseguidapelo RPPS em 2021
deverd ser 0 menor valor entre os itens | e 11acima, esta serd de IPCA t 4,94%.

Considerando ainda a projecao de inflagdo para o ano de 2021 como sendo de
3,22% temos como meta atuarial projetada o valor de 8,32%.
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7. Metodologia de Sele¢do de Investimentos

> Desde de bro de 2013, as instituigSes fi interessadas em
receber aplicagbes de recursos do IPMC estdo obrigadas a se credenciar
junto & Unidade Gestora a0 “ para

Credenciamento de Instituicbes Financeiras, Sociedades Corretoras e
Distribuidoras, Gestora e Administradora de Titulos e Valores Mobilidrios e
seus . ibili no site do

> Os investimentos especificos sdo definidos com base naavaliagio de
seguranca, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequagio & natureza do passivo
atuarial e pratica diligente, no contexto do portfélio global do IPMC.

> Individualmente, os retornos dos ativos s3o projetadoscom base em um
modelo que parte do cendrio macr omi e internacis e
projeta os impactos desse cendrio para o comportamento da curva futura de
juros nocaso da Renda Fixa, e para os principais drives dos setores
econémicos e empresas no caso da Renda Variavel.

> Asinformac&es utilizadas para a construgdo doscendrios e modelos acima
descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

> A definicio dos fundos de investimentos de renda fixaaberta e das
instituiCOes intermediadoras que receberdoos recursos do IPMC se darg,

prefer i pelos cl; como de baixo risco de crédito, ou
seja, aqueles como “ Grade”, fi em
classificages de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas
P T i pelas

Standards Poors;

Moody’s
Fitch IBCA

Atlantic Rating
SR Rating

8. Limitagdes
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Serao observados os limites de acdo dos in i da
forma:
P O limite e o segmento de aplicagio permitida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerdo ao que consta nas subseces |, Il e Ill, da Segao I,
da Resolug¢do do Conselho Monetario Nacional n®3.922 de 2010e alteracées
da CMN n’ 4.604, de 19 de outubro de 2017 eposteriores alteragdes.
> O limite geral desta Politica de Investimento obedecerd ao que consta na
subsecdo |, da Segdo Ill, da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n°®
3.922, de 25 de novembrode 2010 e alteragses da CMN n’ 4.604 de 19 de
outubro de2017 e posteriores alteragées.
9. Restricoes
> A vedacdo desta Politica de In: i b, q ana
subsegdo VI, daSecdo|V,da Conselho io n°
3.922, de 25 de novembro de 2010 e alteragdes da CMN 4.604 de 19 de
outubro de 2017 e posteriores alteragdes.
10. Gerenciamento de Risco

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos dever3o ser levados em
conta os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

> Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de

i as di iveis no mercado fmancelro, corresponde a
incerteza em relagdo ao r I de umii 0 ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nascondigdes
demercado. Eornscodevanagaes,oscnlagaes nas taxas e precos de mercado,
tais como taxade juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

> Risco de Crédito - também conhecido como riscoinstitucional ou de
contraparte, € aquele em que hd a possibilidade de o retorno de
investimento ndo ser honrado pela instituicio que emitiu determinado
titulo, na data e nas condigBes negociadas e contratadas;

> Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre
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quando um ativo esta com baixo volume de negécios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esté disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda).
Quando & necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser
dificil conseguir realizara venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

> Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornosesperados se
concretizem  é ario o do d penho das
aplicacGes selecionadas pelos Gestoresdoinstituto. Paratanto, a empresade
consultoria fard amedicao dos resultados, utilizando as informagdes atuariais
para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do IPMC observado no método de Asset Liabillity

ALM.
Management

11, locaga égica dos

11.1. Segmentos de Aplicacio

> Esta Politica de Investimentos é determinada em concordéncia com a
Resolugdo do CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 e alteracdes da
CMN n’ 4,604 de 19 de outubro de 2017 e posteriores alteragdes, prevé os
seguintes segmentos de atuagio:

* Segmento de Renda Fixa;

* Segmento de Renda Variavel;

* Iméveis.

Conforme cenario previsto r d; icdo de
carteira para o exercicio 2021 respeitado os limites da CMN n° 4., 604 de 19 de outubro de
2017 e posteriores alteragéesbem como a 5ubsegao Il, § 12 da mesma resoluGio os
fundos de i i devem a icdo de titulos, f
os cenarios desenhados:
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Os quadros abaixo

tomando como base o resultado previsto do fluxode caixa atuarial e as projegdes de
possiveis déficits ou superavit.
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wsitio,

As aplicagbes previstas em produtos de renda varidvel limitar-se-3o,
cumulativamente, a 20% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social. (Artigo 8, § 1’ da Resolugdo 4.604 de outubro de
2017). O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por
cento) do patriménio liquido do fundo (artigo 14’ da Resolugdo 4.604 de outubro de
2017). Contudo para os FIDC sénior - fechado, FI RF Crédito Privado
- Aberto, FIP - fechado, FH e FI - I cado - Aberto - d serdoli
a5%do patriménio liquido conformea mesma resolugdo.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a de cotas de
fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa
de valores.

Discriminando um pouco mais o quadro acima, o Limite Maximopermite prever
qual o valor méximo possivel na faixa de al 3 proposta i de apli
e o inverso para o Limite Minimo, o Alvo de alocagdo permite dar uma sugestdo de
alocag@o propicia da carteira de investimentos, o fato da alocagdo atual ou futura da
carteira ndo estar exatamente igual aos valores do Alvo de Alocagdo n3o caracteriza
desenquadramento da carteira.

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPSquanto avariagdes do
mercado dando a gestdo aabertura necessariapara tomada de decisio quando o cenério
previsto foge da distribuicdo de alocacdo auferida pela gestdo de politica de
il il de 2021 evit il significativos a carteira.

Cabe avaliar até que ponto o Value at Risck — VAR permite segurar a posi¢ao até
que seja acionado o Stop Loss da carteira eassim mudar sua configuragdo com base nos
cendrios aqui ja analisados e previsto para 2021, contudo esse valor e a confiabilidade
da ferramenta cabe a gestdo de politica de investimentos definir o seu célculo ou
contratar servigo de para essa

11.2. Projegdo para os préximos 5 anos

ram os limites

por tipo de ativo,
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11.3. Carr icd0 e D
Formagdo De Pregos

F1100%titulos TN

Com base no cendrio econémico vigente e para os préximos
5 anos é de preferivel montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim
de protegdo da carteira contraainflagio epara montar a carteira & indicado se posicionar
com titulos do governo ao qual apresentam risco minimo de mercado e garante a
rentabilidade real. A politica indica que haja desinvestimento conforme a necessidade
de liquidez do RPPS.

ETF - 100% Titulos Piblicos

Com objetivo de protegdo a aplicagio em ETF torna-se mais uma possibilidade
de a carteira para o gestor no sentido pegar possiveis janelas de aberturas de fundos
novos vislumbrando o longo prazo e a protegio da carteira no sentido que estes fundos
também garantem uma rentabilidade real.

Fl Renda Fixa “Referenciado", FI Renda Fixa - Geral
eETF - Demais Indicadores de RF

No fundo de renda fixa serd destinada a aplicagdo como maneira de
diversificar a carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de
desinvestimento se dara na medidaque o cenério econédmico mudar no sentido de
agredir a r il i Assim pr contribuir para manteruma
rentabilidade que atenda a meta atuarial.

ETF - indice de Agées (c/ no minimo 50)

A abertura para posicdo em renda varidvel mais especificamente em ETF’s
se da pela queda na rer il real das i de renda fixa e o forte
desempenho dos indices de5mall Caps que pode contribuir para equilibrar o rendimento
da carteira para os préximos anos com énfase no curto prazo e assimdiversificar a
carteira de maneira positiva.

Fi- i - Aberto -

No fundo seré destinada a aplicacdo como maneira de diversificar ainda mais
a carteira, contudo o RPPS deve se ater aessa possibilidade apenas em um cendrio
econémico otimista, ondehavera possivel diminuigdo da posigdo em renda fixa. Os
fundos multimercado servem como alternativas para cendrios de crescimento sélido sem
uma concentragio em nenhum fator em especial mitigandoseu risco e suavizando a
rentabilidade da carteira.
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Fl Imobilidrios

Os fundos Imobilidrios apesar de estarem e seremnegociados em bolsa de
valores, garantem ao cotista uma rentabilidade via aluguel proporcional a quantidade
de cotas do cotista, esses fundos vém mostrando um sélido desempenho anualmente e
ainda disponibilizar uma rentabilidade (yeld) via aluguel o que garante uma suavizagdo
narentabilidade da carteiraem tempos de renda fixa em baixa. Cabe ao gestor observar a
longoqual fundo adequa ao perfil.

11.4  Meta de Rentabilidade

Buscando um horizonte de tempo maior, a politica de investimento tem interesse
na tentativa de manter protegida suasaplicacdes, com base na sua perspectiva de
rentabilidade real e atingir a TMA - Taxa de Meta Atuarial, assim buscou-se calcular a
rentabilidade real futura para os préximos anos que seguem. A projecdo é parametrizada
com base de informages disponibilizadasno relatério do Banco Central - BACEN de
Inflagdo e taxa basica de juros — Taxa SELIC a pregos correntes e assim definindo a
previsdo de rentabilidade real da carteira.

11.5 Enquadramento

Os limites estipulados de enquadramento serdo observados conforme a
Resolugdo n’ 4.695 de 2018 e como entendimento complementar ao artigo 22
destacamos:

Serdo i como di amento passivo, os limites excedidos
decorrentes de valorizagio e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de
desenquadramento que n&o tenha sido resultadode agdo direta.

116 Vedagdes

Das vedagdes o instituto devera seguir as vedacdes estabelecidas pela resolugdo
CMN n® 4.695/2018.

11.7  Politica de Transparéncia
A Politica de Investimentos a que se insere devera ter disponibilizagdo aos
interessados no prazo de 30 dias (trinta dias) a contar da data de sua aprovagao,

observando os critériosestabelecidos pelo Ministério da previdéncia Social,

11.8 Critérios para Credenciamento
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Seguindo a Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria,
antes da realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para
receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

12. Disposi¢des Gerais

A Politica de Investimentos e suas revisdes sio de competéncia da Diretoria
Executiva que, apds elaboragdo, deverd solicitar aprovagao ao Conselho Municipal de
Previdéncia, conforme o artigo 5° da Resolugao n® 3.922/2010.

A Politica de Investimentos foi desenvolvida considerando as proje¢des macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista no
curso de sua execugdo, com vistas & adequagio ao comportamento da conjuntura do
mercado ou a nova legislagéo.

As lnformagoes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverio
ser pelos r dveis pela gestdo do IPMC aos seus segurados e
pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovagdo, através de
publicagdo no site da Unidade Gestora ou em meio fisico na sede da Unidade Gestora.

O responsavel pela gestdo dos recursos do Instituto devera ser pessoa fisica vinculada
ao Ente Federativo e a Unidade Gestora do reglme como servidor titular de cargo efetivo

ou de livre nomeag&o e exoneragéo, apr do for i para a fun¢do
por ato da autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificagao
organi: por i de reconhecid: i técnica e difusdo no

mercado brasileiro de capitais.

A Politica de Investimentos do IPMC foi aprovada através de resolugdo do Conselho
Municipal de Previdéncia.

Cuitegi/PB, 01 de junho de 2021.

/f’vmﬂqﬁl/ J///[vm/ f,a/ Yoo (/ Jl/g

Roséngela Maria Barbosa de Melo
Presidente do IPMC
CPA10 ANBIMA
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